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Formulario IN-T
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FIRMA DEL REPRESENTANTLE LUGAL:

CARMEN POLL SARLABOUS
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EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2019

PARTE 1
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez
Marzo 2019 Diciembre 2018
{no auditado) (auditadao)
Adtivos
Efectivo a Invista en bancos locales 205 032
Efectivo en fideicomiso 1372522 1,408 401
Cuentas por Cobirar relacionadas — p_ corto plazo 5422317 5492372
Total de activos 6,795,944 6,902,705
Pastvos
Bonos por pagar — porciin corrjente 3025968 3007731
Impuestor sobre lo renta por pagar - KTz 240
Total de pasivos 3.027.140 3,007,971
Indice de liguidez (activa camiente/pasivo corriente) 224%: 2.29%

Los porcentajes de hiquidez de la empresa al 31 de marzo-de 2019 son buenos, ln razdn corriente muestya que
un 2.24% ds los actives de ls emprosa se encontraban disponibles de forma liquida. El efectivo representa un
0.45% del 2.24%; de losactivos de la empresa para hacerle frenie a sus compromisos.

El riesgo de crédito sabre los fondos liguidos estd limitado debido a que los fondos estén depositados en
instituciones financieras reconocidas.

B. Recursos de Capital

Marzo 20149 Diciembre 2018
{no auditadn) {auditado)
Pasivos 35,687,621 . 36,438,643
Capital 50,000 30,000
Trpuesta eomplemuentario (1,080) (1, 080)
Superdvit acumulddo 53,922 50,406
Tial de Recursos de Capital _ _ 102,843 99,326

Al 31 de murzo de 2019, El Machetazg Capital, Tne, refleis un patrimonio neto de B/ 102,842 conformado por
acciones por un vilor nomingl de BLSOO00, superdvil scumulado por un valor de B/.53,922 e Impuesto
complementario por un valor de BLLOSO. Tos pasivos lowlizan B/35687.621. conformade por fondaos
ahlenidos mediante emisidn de honos por BL35,686,449, ¢ impuesto sobre |a fenta por pagar por B/, LI

Ta Compafifa manticne una estructura de copital adecoddy, ya que la deada por los botios es repagada a travds
de los flujos de elicctivos de las empresas garantes del Rdeicomisn,
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EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2019

. Resultudos de lus Operaciones

Marzo 2019 Mairzn 2008
(mo auditudoe) (o uuditado)
Tngresny _ 5,534 1,465
Gastow e Venlas, Generales, Administrativos (hdn) (B23)
Utilidad en Operaciones 4,688 2,642
Vlalided anles de impuesto sobre Is venia 4.68% 3,&1'_2
Impuesto sobre 1o renta (1,172} {&6l))
Utilidad neta 1516 [ 962
Utiliclad neta por accion basica 0.07 ] 0.03

Al 3 de mareo de 2009 los ingresos todalizaron BA5.534, producto de los servicios prestados por la
ailminisiracion de los bonos a los Fidejcomitenles Garanles (Inversiones Vilma, 5.A. y Blenes Ralcss Leavier,
AL ¢ flereses ganados en lns cuentas bancarias cn Ndeicomiso de reserva v remanente.  Los gastos suman
un tolal de B/ 846, que corresponden 7 gasios generdlas y admimistrutivos.

Como rzsuliads, wnemos und utilidad nets del perfodo transeurido de BL3.516, v un superdvit seunnlado de
B/.53.922,

D, Andlisis de perspectivay

El emisor & fuluro espera continuar operando bajo el mismp sistema, extendiéndoles Tacilidades a empresas
relacionadas con el produclo de las emisiones.

Emisidn de Bonos Corporativos

La Jumta Directiva de s Compaila mediante Resolucidn fechada el 18 de ociubre de 2012, aulorizd la
Pmisidn Piblicy de Bonos Corporativos (en adelante los “Bonos™} de El Machetazo Capital, Inc, en hasla
cunteo (4) serles, Serie “A”, Sorie “B7, Serle “C* v Serie “I)', Los Donos de [a emizion tendrin valor nomisal
de hastp USSA5,000,000, moheda en curse’ legal de los Estados Unidos de América v con denominacionsy
multiplos de Mil Drolares (LISH1.000). ¢f desglose &5 <l sipuiente:

Serie:

Serie *A™® Hasta por B/ 37 000,000
Serie "B Hasta por B/, 12,000,000
Serfe "y 7 “Hasta por B/, 16,000,000

Los Honos tienen un vencimiento de dice (10 afios a partir de Ia fecha de Ia oferta de 1a Serie correspondients
v estin respaldados por un Fideicomise de Garantla y el agente Ulduciario serd BG Trust, Ine,

Estos Bomos [lucron aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores medidnle Resoluciin
N7SMV-408-12 de 19 de diciembre de 2012,

Al



EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T

POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2018

D. Andlisis de perspectivas (continuacitn)

Ia Serie “A”, por B/.37,000,000 fue ofertada en su lotalidad ¢l 14 de diciembre de 2012 y el producto de la

venta de los Bonos de Jo Serde “A™ fue recibido el 10 de enero de 20103,

La Serie *B” por BL12,000.000 fue oferfads en su tolalidad ¢l 16 de junio de 2014 y el producto de 1a venta de

los Bonos de lo Serie *B™ fue recibido gl |8 de jumio de 2014,

Estos fondos fueron utilizades en su wiayorls pars caneelar compromisos de las Fideicomitentes Garantes

Inversiones Vilma, S.A, v Bicnes Raices Leavier, S.A.; v adicionalmente, gastos de la emisiin y otros

Modificaciones

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucidn SMV No. 341-16 de 2 de junio de 2016,
aprohd la modificacién de los t€rminos y condiciones de los Bonos Corporatives por In sumna de Sesenta y

Cineo Millones de Délares (USS6S,000,000.00),

Términes y Condiciones Originales

Fl emisor tendrd un periode méximo de 3 afios
contados a partir de In TFecha de Ofera de la
Serje A para emitir las Serles B, Cy T3,

Términos v Condicionss Modificados

El cmizor tendrd un perindo médximo de 5 afios
comados @ partir de la Fecha de Oferta de lu

Serie A para emitir las Servies B, Cy D

PARTE N
RESUMEN FINANCIERO
Trimestre que Trimestre. Trimestre Trimesire
Estado de Situncion Financiera reparta _anterior antefior. anterior
. T T Marzo 2018 Diciembre 2018 | Septiembre 2018 |  dunio 2018
Venlas o Ingresos Tolales 5534 28,34 HAB 11,550
Margen Operallvo B 016 izl .52 .47
Gastos genersies y adminisirativos 8dh 16,007 10128 5471
Uffidad Nata 3516 11,604 (11—
= Trimestre que Trimestre Trimestre Trimestre
Balance General _Teporta __anterfior anterlor -anterior
Marzo 2018 Diciembre 2018 | Septiembre 2018 |  Junlo 2018
Activa Circulante 6795944 | 6,802,705 B.678,740 7,040,557
| Acilvos Tatales 35,790,463 | 36,558,219 37.255,140 37 554,022
| Paslvos Circulanles 3027140 | 3,007,974 2,653,148 2,896,029
Pasiva 3 Largo Plazo 35,687,621 | 33,450,922 3,208,382 34,505,803
| Gapital Pagado 50,000 | 50,000 50,000 50,000
| Bupordvil (Déficif) Acumulzdo 83522 | 50,408 45712 43.270
| Impuesta Gomplemeantario {1,080) | {1,0E0) {1,080} {1,080
| Palrimenio Total 102,842 | 99,326 94,632 92,190
| " Razones Financieras: |
| Dividende por Accitn NA () | A () i ] WA ()
Ulifidad por Accion 0407 | 2| .44 0.09
Douda Tote/Patrimania W70 36708 39270 41069
Capital de Trabajo 3. 7aR.800 | 3,804,734 3726504 4,144,528
Razin Corrants 235 238 237 | 243
P




EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2019

PARTE II
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del trimestre finalizado el 31 de marzo de 2019 se adjuntan en el Ancxo N° 1,

PARTE IV
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Segon Eseritura N° 23060 del 14 de diciembre de 2012, s¢ constituye un contrato de fideicomiso en donde BG
Trust, Ine. actusrd come Flduciarie. Se adjunta el Certificado del Vidociario en el Anexo™N™ 2,

PARTEV
DIVULGACION

A Medio de Divulgaciin

Fste Infirme de Actuallzacion Trimestral estard disponible a |os inversionistas y al piblico en general pam ser
consulmdo Thremente ¢n das pdginas de internet (websites) de ks Superintendencia del Mercado de Valores de
Pangma (www.eonaval gob.pa) v la Dolsa de Valores de Mimama {www. panabolsa.cont)

B. Fecha de Divulgacidn

La fecha de divulgacion probable serd e 30 de mayo de 201 %

Carmen Poll Sarlabous
Secretaria'y Representante | .egal



El Machetazo Capital Inc.

Estados Financieros Interinos (no auditados)
31 de marzo de 2019

“Fite documentn ha kido preparado én condeimienio de gue su
contenida sord puaito o dispovicion del publico fmversivaisio v del
prblicaen genaral”



El Machetazo Capital, Inc.

Indice para los Estados Financieros
31 de marzo de 2018

Informe de los Estados Financieros luterinoy

Balance General

Falado de Besultados

Fatado de Cambios on el Palcimonio de los Accionisias
Futado de Flujos de Elcetivo

Matas @ los Fstados Financioros

Pépinas



Informe de Estudos Financieros Consolidados Interinos.

Hemos prepatado los Bstados Fingneleros nterinos (No Auditades), gue comprenden ¢l estado de situacién
linanciera al 31 de marzo de 20019, ¢ estado de resultado interine, el estado de cambios cn ¢l pattimonio dé los
accionistas vy de Mujes de efectivos por el periodo de tres (1) meses terminados en esd feela y un resumen de las:
politicas contables mds significativas v otras hotas explicativas, de acuerdo a la Informacion do o8 registros
contables die El Crupo.

Bajes nuestry responsabilidad hemos preparado y présentado razomablemente ssios estados Brancierns intorinas
de avderdo con Normes Interpaciongl de Informaecion  Ananclere. Esta responsabilidad dncluve:  disefiar,
estahlecer ¥ muntenor ¢l conlrol relevante pata la preparacitn y presentacion raronable de estados Fnancieros
que oatén libres de errores significativos, va sca debido o frande o crmor, asi como aplicar politicss de
conlibilidud spropisdas.

En nuesita opinidn, (68 estados fnancieres intorinos antes menenados prosentan razonablemente, en todos sus
aspectos imporfantes, Ia sitbpcion financiera de Bl Muachelazo Capital Inc. al 31 de marzo de 2019, si desempefio
Anameiero v tlujos de efectivies por ol perfodo de bees (3) meses leeminados on csa lecha, de contirmidad con las
Mormas Internacionales de inftrmacion fnincier,

Panamid, 30 de mayo del 2019,

Ly WA
Contralora
CPA N™ 2896

L O

Juhi\lﬂ Chivies
Crerante de Contabilidad
CPA N® D457-20018

gilar




El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Situacion Financiera
31 de marzo de 2019
(Expresado en balboas)

Activos
Activos circulanies
Efectivo en baneo
Efective en Adeicomisg
Cuentas por cobrar - relacionadas
Total de-gebivos cireulunte

Aclivos no cirtalants
Cuentas por cobrir - rolacionadas

Total deactivos

Pasivos y Patrimonio
Pagivos cireulanies
Binos por pagar
Tmipuesto sobre lirenta por pagar
Total de pasivos circnlantes

Pasiva no circtilante
Bonos por Pagar

‘T'otal de pasivos
Fatrimanio
Acciones comies
Impuesio complemeantario
Uitilidades no distribuidas

T'otal de patrimonio

Tatal de pasivos y patrimonio

Lay nosas en lab paginas. 6o b 15 gon parte inlegral de extug estadar, financieros,

Miola Marzo 2018 Diciembre 2018
{no auditado) (auditado)
4 Q05 o932
4 1,372,522 1, 409401
3 5472517 SA92.5372
2,705,044 6,902,705
3 28,994 519 20,655,514
35,790,463 36,558,219
G 3025968 3,007,731
8 1172 240
3,027, 140 3007971
G 32,660,481 33450922
A5,6R7.462] I6 458,843
S0 0EHY S0,000
(1,080) (1,080)
53,922 50,406
102,842 09 3%
35700463 36558219




Ei Machetazo Capital, Inc.

Estado de Resultado Integral

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2019

{Expresado en balboas)

[nglesns por servicios

Gastos generales v admimstrativos
Utliidad en opersciones

Gastos de mtereses sohre bonos

[ngresos por mtergses gsumidos por loz
fidalcomitentes garantes

Utilidad antes del impuesto sobre la tenta
Impuesto sobre i renta
UtiTidad neta

Litilidad neta por accion bisica

Lot woras en lor pdgingy (e fa 13800 parte integral de efos estadas finometerad,

-Fi-

Mata

Moarzo 2019
{no anditads)

Mareo 2018
(no-auditado)

5,534 3,465
(846} (823)
4,688 2,642
(623,577 (570,170)
623,577 570,170
4,688 2,642
(L172) (660}
3,516 1us2
0.07 0.03
) =



El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2019
{Expresado en balboas)

Acrinnes Utilidades no Fmpucain

Contunes _ distribuoidas Complementario Tutal
Saldo ol Imivio del periode 20080 20,000 KL (#35) 87856
LNitidae del perfada - 11,6495 = 11,645
Impuesto Complementario - = (A25) (223)
Baldoal 31 de dictembre de 20018 50,000 F0,406 (1,001 99,326
Utibidad del perivde — =T 3416 - 33516
Solda al 31 de marro de 2019 . SE000 53,922 (1080 102,842

Lax st oo las pdginas & o la L3 son parie ftgprael de estos extadas financieros.

P

I



El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Flujo de Efectivo

Por el periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2018

(Expresado en balboas)

Flujos de efcetivo de Ias actividades de operacion
Utilidad antes de implesto sobre la renta
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto
yobre la renta con el efectivo nelo provisto por las
actividades de opareion:
Gasto deinfersses
Camblos netas en activos y pasives de operacion:
Cuentas por pagar proveedorey
Ingresos por intereses asumidos por Los
Fidelcomitentes paramtes

Lfectivo neto provisto por las actividades de
operacion

Flujos de cfectivo de Ias actividades de
linanciamicnto v
Abonos 8 honod por pagar
Efectivo en Fidelcomiso
Costos financieros
Impuesto sobre la renla pagado
Cuentas por cobrar - relacionadas

Elcetive neto wtilizado en las actividades de
hmanciamicato

( Disminucion) aumento neto en el etective
Ffective al intcio del afio

Efectlvo al final del afip

Lay notay en fos pedzinne 6 ola 15 son parie ifegral de extos slodin finanederos

Mz 2019
(o auditado)

Marzo 2018
(no auditado)

4,688 2,642
623577 570170
= (193)
(598,293) (544,710)
20972 27.809
(763.600) (725,611
16,879 (39,376)
{33,888) (35,407)
(2410) .
730,850 771,740
{25,599) (28.643)
(27) (734}
932 1414
905 630

&



El Machetazo Capital, Inc.

MNotas a los Estados Financieros (expresado en balboas)
31 de marzo de 2019

Informaciion Genoral

El Machetazo Capital, Ine, (la “Compaiiia™) fue constituida como unis sociedad andnima y domiciliada en
ls Repiblica de Panama en septiembre de 2012 La Compafiia es propicdud 100% de Lz entidad Vilgoly,
5. AL Ll domicilio de Ta Companiia es Avenida Pord, Calle 29, Calidonia, Ciudad de Panama

L4 aetividad principal de la Compafiis es servir eomo vehiculo eon ¢l propasito de emitir bonos de douda
corporativos en el mercado piblico de valores, Adicionalmente, podrd adelimbir negocios propios de una
emprest nvessionista, (ales como ka compra, venta v amrendamiento de bienes fmmuebles, entre oiros, (al
cunl reva on sy Pacto Soclal,

Fn la Repiblica de Panamé, las operaciones que se desarrollan en el mercado de valores son reguludas v
supervisadas por 14 Superintendencia del Mercado de Valores a traves del Decreto Ley No. | del 8 de julio
de 1999 v Ia Ley No.56 de 2012, asl como las Resoluciones,

Autorizacion de Estndgs Financieras
Fatos estados Anancicros (uecon autorizados para su emisidn por In Administracion de Is Compaiiia el 29

de mayo de 2019,
Resumen de las Politicns de Contahilidad mas Significativias

Un resumen de lus principales pollticas de contabilidad aplicadas en la preparacidn de los estades
fimancieros se presenta o continoaclén.  Estas politicas han sido aplicadas consistentemente con relacion
al afto anterior al menos gue s¢ indique lo contrario,

Base de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas [nternacionales de
Informacién Financiers (NIIF) v por el Comité de Interprstacionss de Normas Internacionales de
Informacitn Financiera (CINITF) respectivas, bajo el eriterio de costo histdrico,

La preparacién de estados financieros de conformidad con |as Normas Internacionales de Informacién
Hinanciera requiere &l uso de ciertas estimaciones de contabilidad ceiticas, Adicionalmente, requiere que
la Administracidn svalie gl proceso en que e Compaiiia aplica sus politicas de contabilidad. A la fecha,
ne existen dreas qie mvolucran un allo grado de juicio o complejidad, o dreas donde los supuestos y
estimunciones son significativos para los cstados (inancieros, ver Nota 4,

i, Nuevax normas, enmiendas ¢ interprefaciones adopradas por In Compaiiia
La Compaitia ba aplicado nommay y modificaclones por primera vez para su perlodo  de presentacidn de
informe a partir del | de encro de 201 8:

e NIIF 9, “Instrumentos Financicros”
«  NIF 15, “Tngresns de Contratos con Clientes™
¢ lnmiendaa laNIC 40, Propiedades de nversidn.

La Compaflia ha tenido que cambiar su politica contable para adoptar |a NI 9y 15, aplicando el modelo
retrospeetivo medificado en ln adopeidn de estas normas. Bajo este madelo, la informaciin comparativa
de perlodos anteriores, noes teespresada v los efectos de ajuste de tanstclén son reconocidos ¢omo un
ajuste a las utilidades no distribuidas inicial a la focha de adopoion (1 de-enero de 20148).

&L ol



El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros {expresado en balboas)
31 de marzo de 2019

P, Resumen de Ins Politicas de Contabilidad mas Signilieativas (continuaeion)

b, Nueevas normay, enmiendus ¢ inferprefaciones que no han sido adopradas por fa Compailin
Muevis hormas v enmiendas a- normas contables e interpietaciones han sido publicadas, pero no son
manditorias para el perfodo terminado el 31 de marzo de 2019, ¥ no han sido adoptadas anticipadaments
por In Compatiia. Lo evaluacion del impacto de estas nusvas nornas se presenta a continnacion:

- NIFF 16 “Arrendamicnios”. LA 1ASD emitid en enero de 2016, la NIIT 16, que sustituye a la NIC
7 Arremdumientos. Esta nocma introduce cambios significativos en la contabilidad per parte de los
arrendatanios en particular. Debido a la reciente publicacion de esta norma, la Compafifa atin estaen
proceso de evaluar el impacto total dela misma: Esta norma es efectiva para los perlodos anuales
gque fmician en o despuds del 1 de enero de 2019, ¥ se permite la adopcidn anticipada si se aplica
iguahmente la NITF-15.

- Modificacidn-al Mareo Concepiual: Bl ASB emitié én marzo de 2018 el Marco Conceprual, que
establece un conjumto complets de conceplos para reportes [inancicros, establecimienta de
estandares, guia parg preparadores en el desarmollo de politicas de contabilidad consistentes v apoyo
para otros usuarios en su esluerzo por entender ¢ interpretar las normas. Ll Marco Cenceptial
inchiye conceptos nueves, definiciones aclualizadas v eriterios de reconocimicnto para activos v
pasivos, v clarifica slgunos conceplos imporiantes: La modilicacitn del Marco Conceptual aplica
para perindos que inician a parlic de 1 de eneeo de 2020,

Mo existen otras normas ¥ emmisndis eritidas y guoesadn no son clectivas que podeian tener un impacto
material eq la Compaiiia,

¢ Cambioy en politicas de contabifidad
Lsta nota explica el Impacto de la adopeion de fa NIIF 9 Instrumentos Financiceos y la NIIF 15

Ingresos de Contratos con Clientes en los estados finsneieros de la Compafia.

i NI P Instrumanros Finmicieras
NIE 9 reemplaza de la NIC 39, leeual se reliere af reconncimicnto, clasilicacion y medicidn de
los activos v pasivos financieros, baja de instrumentos fnancicros, deterioro de los aetivos
Muancieros v 1a contabilidad de cobértura.

La informacion financiera presentadi piara el 2007 no refleja los requcrimientos de la NTIF 9@y
NI 15, por lo tanto, ho es comparabile,

La adopeion de la NI 9, Instromentos Tinancieros, & partir del | de energ de 2018 resulit en
cambios on las politicas de contabllidad, La nueva politica se explica en la seceidn de Cuentas
por Cobrar cn la nota 2.

En la leehd iniclal de aplicacion, al | de enero de 2018 las eateporias de medicidn de los activos
v pusives [pancieros baje la NIC 39 v la nueva categorin bajo la NIIF 9, se detalla

continuacicn:
Clazificaciin Clasificacién
Tetjo o NIEE 39 bajo fa NLII' Y
Iifactive Cosle amorizddo Coslo amuorfizads
Cuentns por eobrar relacionadas {osto amortizado Costo amortizado
Honos por pagar Oiros pagivos Tinogiaros Costo mmnrtizado

CirP



El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros (expresado en balboas)
31 de marzo de 2019

2. Resumen de las Politieas de Contabilidad mas Sipnificativas (conlinuaciin)
Base de Preparaciin (continuacion)
¢ Cambios en politicas de contabilidad (contimuacidn)
i, NIF Y Instrumentos Financieros (Continuacion)

Para ls cvaluacion de deterioro de Tas cuentas por cobrar relscionadas la Compaiila considera de
lrajo ricsge de crddito y por o tanto s estimacion por deteriory se limild s perdidas esperadas de
12 mescs, La Compaitia no registed provision de delerioro yi que la evaluacion resulto en un
monte significativo.

Fl sfectivir estd sujeto & [os tequisitos de deteriorn, pero by pérdida por delerioro identificada es
inmyatral,

Refimanciscion
La adopeion di la NUF 9 en los pasivos financieros del Grapo no tvo ningln impaclo.

ii. fngresos de Clontratas con Clicnfes

La NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes, s ha aplicado con fecha de 1 de enero de 2018,
sin haber implicado Impactos debido a ka naturaleza de ln actividad yue desarrolla la Compaiiia
que comresponde & servir come vehiculo con &l proposito de emitir honos de deuda corporatives
en £l mercado piblico de valores,

[n este-nuevo madelo se especifica que los ingresos deben reconocerse cuando (o a medida que)
una entidad transmite ¢f control de los bisnes o servicios a un cliente, v por el imporie gue la
Companii espers lener derecho a recibir. Dependiendo de &1 s cumplen delerminados eriterios,
los ingresos se reconocen o bien a lo largo de un periodo de tiempo, de forma que relleje la
realizacion por parte de la entldad de la obligacidn contractual; o bien en un momeonlo
detenininado, cusmdo el ¢licnte obtlene el control de los bisnes o servicios,

Conforme el andlisis y Ia implementacion realizada a | de enero de 2018, la adopeidn de la NITF
|5 “Ingresas procedentes de contratos con clisntes” no ha tenido ningim impacto significativo.

Efectivo
Fl efectivo se presenta a su costo en el cstado de situgeion financiera como activos circulantes, Para

propasitos del estado de flujos de efectivo, ol elective comprende los depdsitos a la vista en instituciones
financieras no resteitgido con vencimignto ariging| de hasta 90 diss o menos.

Cuentas por Cobrar con Relacionadns

Politicas de cantabilidad wilizaday antes del | di eaero de 2018

T.is cuenlas por cobrmal con telacionadas son actives financleros no derivativos con pagoes fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado actvo. Ellas se originan cuando ss provee dingro, bienes
o servicios dircclaments a un deudor sin la intencidn de negociar la cuenta por cobrar,

Las cucntes por cobrar con relsciomsdss son recomocidss inlclalmente & su valor mazonable
subsetuontenonle sujetas & la provision por deteriors. Una provisidn por deteriore para cuentas por
cobrar 25 establecida cuamdo  existe evidencia objetiva de que le Compafia no serd capaz de cobrar fodos
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L

Resumen de Ins Politicas de Contabilidad més Significativas (continuacitn)
Base de Freparacion (continuacion)

Politicas de contabiltdad wtilizadas antes del 1 de enaro de 2008 feontinuacian)

[ montes vencides de acuerdo eon los términes originales. Difliculades financieras significativas del
deudor, probabilidad de gue ¢l deudor entre en quisbra o reorzanizacitn lininciera, y el Incumplimiento o
morosidad de |os pagos son considerados indicadores de que Ta cuenta pur eobrar estd deterlorada,

El monto de la provisién es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los Nujos
futoros estimados de efectivo, desconludos a la tasa efectiva de interds origgimal. I valor on librios del
activo es rebajado & través del uso de ung cuenti de provisidn, v el mento dela péi'didn es reconouido an
el estado de resultudo integral. Coando una cuenta por cobrar es incobrable, es dada de baja contra I
cuenta de provision, Las recuperacionss posteriores de los montes previamente dados de baja son
acreditadas contra gl estado de resultado intepral,

Politicas de coniabilidad wilizadas a partiv del | de enevo de 2018

las cuentas por cobrar con relacionadas son leconocidas micislmenle al valor razonable y
subscousntemente medidos al costo amortlzado, menos la provision de deteriom,  La Compafiia mantiens
Ias cuentas por cobrar sobre la base del modelo de negocio de cobrar flujos de efective contractuales ¥ los
términos contracluales del activo financiern cslsblecen las fechas de pagos de capital e intercses sobre ¢l
saldo.

Para 1a evaluacion de deterioro de las cusntas por cobrar con refacionadas fa Compafiia considsra de bajo
riesgo de crédito y por lo lanto la estimacidn por deterioro se limitd o perdidas esperadas de 12 meses. La
Compafifa ne registrd provision de deterloro ya que la evalisaeion resulto en un monto significativo,

I4s cucntas por cobrar con relacionadas son castipadas cuando no hay una expeetativa razonable de
recuperacion.  Los Indlcadores de que no hay una expectativa razonable de recuperacion incluyen, entre
otros, la probabilidad de insolvencia o dificultades (inancieras significativas del deudor. Las cuentas por
cobrar deterivradas se dan de baja cuando st considera incobrable.,

Bonos por pagar

Los bonos por pagar teconocidos imeialmente al valor razonable, neto de los costos incumidos en las
tramsacciones, posterlormente presentados al costo amortizado; cualguier diferencia entre ¢l producio
{neto de los costos de transaceion) y el valor de redencion es reconocida en el estado de resultado miegral
durante e periodo de los financiamisntos utilizando ¢l método de interds efectivo.

Reconocimiento de Ingresos
[l inpreso consiste ¢n ¢l valor razonable de la consideracion recibida o por recibir de la vents de bienes y
servicios en gl curso nornal de Tns aetividades de o Compafiia

La Compafifa reconoce €l Ingreso cuatido el monto del ingeeso pusde ser medido con confinhilidad, es

probable que los beneficios econdmicos luturos Nuyan hacia la entidad y los criterios especificos hayan
sido cumplidos, como se describe a continuacidn:
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% Resumen de las Politicas de Contubilidad max Sipnificalivas (continuacidin)
Reconocimiento de Ingresas (continuacion)

dngresos por Servicios
La Compafiin offece servicios # los fideicomilentes garantes por 1a adminisiracién de los bones. Ll
ingreso &s reconacido cuando gl survicio os prestada,

Politiva de econtabilidad wilizada o partiv del 1 de envro de 2018
El ingreso consiste en el valor sazonable de la consideracion recibida o por recibir de la venta de bienes y
survicios en ¢l curso normal de las actividades de fa Compuafiia.

Tngresas par Servigios

La Compafiia offece servieios a los fideicomitentes parantss por la administracion de los bonos. El
ingreso es reconocido en un punto especifice de tlempo, cuando el servicio es prestado ¥ que cumpla con
¢l sipufente proceso:

o [dentilicacidn del contrato con el cliente;

» [denlificacion de las oblipaciones separadas dol contrato;

= Determinacion del plecio de Ia transaccion;

o Asignaciin del precioode la transaceion entre las oblipaciones de desempenio del contrato; y
o Reconvcimiento de lus ingresos cuando la entidad satistnes las obligaciones

lmpuestio sobre la Renta

Ll impuesto sobre larenie del perlodo comprends tanto el impuesto corrients. come el impussto
diferido, El fmpuesto sobre la renta es reconocido en los resultades de operactones del periodo corrients.
L] Impuesto corriente se refiere al impuesto sobre ln renta neta gravable del periodo utilizando la tasa de
Impussto sobre la renta vigente a la fecha del estado de sitacién financiera.

Ll Impuesto diferide es ealeubado con base al métode de pasive, considerando las diferencias temporales
enitre los valores segim libros de los aclivos v pasives informados para propdsitos Minancieros y los montos
utilizados para propositos fiscales. Bl monle de impueste diferido estd basado en [a forma de realizacidn
de los ‘activos v pasivos, wtilizando la lssa de impuesto sobre o rema vigente a la fecha del estado de
altoaclon financiera.

Sermentn de Operacion

Lin segmento operativo es un componente de o Compafiia quo desarrolla aetividades de negocio de las
yue puede obtensr ingreso de las actividaides ordinarias e incurie en costos v gastos, sobre el cual se
disponc de informacidén financiers v cuyoes resultados de operacicn son revisados regalarmente por la
Administracion para la tomn de decisiones sobre la asignacidn de los recurses a los segmentos y evaluar
su rendimiento, La Compaiia mantiene un' solo scgmento de operacion, que es, servicios por
administracion,

Unidad de Presentacion o Moneda Funcional

Ly estados linancleros estan expresades en balboas (BL), imidud monetaria de ls Repiblica de Panamd,
I cunl cstd a la par y es libwe de cambio con el dilar (T188) de los Estados Unidoes de América. La
Repiblica de Panamd no emite papel moneda propio y, en so lugar, el dédlar (LES) de los Estados Unides
de América, s utilizado como moneda de corso legal o moneda uncional.
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Administracion de Riesgos Finuneleros

Lin el transcurso normal de sos operacionss, | Compafifa estd expuesta a mna varisdad de riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar o través de la aplicacion de pollticas y procedimientos de
administracion de riesgo. Hstas politicas cubren enire ofros ¢l ricsgo do erédito, riesgo de tasu de miteris,
el riesgo de liquider y ricsgo de capital.

Riespo de Mercado

Riexge de Plujos de Efectivo de Tasa de Inierés

Lars ingresos v los flujos de stectivo operativas de la Compafify son sustanciglmente independientes de los
cambios en las tasas de interts, y& que la Compafifa no tiene sctivos importantes que gensren inferés
exeeplo por los excedentes de eloctivo.

l.a Compafila no tiene riesgo de tse de Interés de los bonos por pagar, debido 4 gue cuaiquier variacidn
en lu lasa de interés es asumida por las Fideicomitentes Garantes (Inversiones Vilma, 5 A, ¥ Dienss
Taices Leavier, 50 AL)

Ricsgo de Crédito

El riesio de orédito se origing del efectivo ¥ cuentas por cobrar, el cual consiste en gue la contrapatte no
tengs ln habilidad de hacer frente u la nbligacion contrafda, ocasionando pérdidas [inancieras en la
Compafis. Para minimizar el riesgo de erédito en depésitos en bancos la Compaitia solamente realiza
transueciones con entidades del Sistema Baneario Nacional con indicadores de solidez y solvencia
normales o superiores del promedio de mereado. Ln el caso del riesge de crédilo originado por cuentas
por cobrar, las mismas comresponden 8 compaliias relacionadas del Grupo Machetarn, cn ¢l cual el riesgo
de grédito ex bajo,

Riesgo de Liguider

La Compuriia requiere tener suficiente efeetivo para hacer frente a sus obligaciones, Para cllo, cuenta con
suficiente efectiva v lineas de crédito disponibles en instituciones financierss que le permilen hacer frente:
a =g obhgsciones de corto plazo.

La siguiente fabls analiza los pasivos financieros de lu Compafiia por fecha de vencimiento. Dicho
analisis se muestra segin la fecha de veneimiento eontractusl y son flujos de efectivo s descontar al
valor presente det cstado de situacién financiora,

Menos e Entre
1 anu | a5 afios Total
31 de marzy Jde 2019 (no awvditado)
|innns por pagnt 3,461,173 38,771,197 14,232,373
31 de diciembre de 2018 (auditada)
Bonos por pagar 5,525 717 - 464,315,136 45 840,853

L saldos con veneimiento de menos de unafio son iguales & su valor en libros, debido a que el efecto del
descuento no es significativo.

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia ceando administra sy capital es garaniizar la capacidad de la Compania
pard contintar como negocio cn marcha, asl come mantener una estruclura de capital dptima que reduzes
¢l costo de capital,
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Administracion de Riesgos Financicros {¢continuacién)

Administracion del Riesgo de Capital (confinuacion)
La Compafifa mantiene uma extructuea de capital adecuady, ya que la deuda por los bonos s repagada a
través de los flujos de efectivos de Ins empresas garantes del fideicomiso.

Valor Razunable de los Instrumentos Finaneicros

las Normas [nternacionales de Informacidn Financiera especitican una jerarquia del valor razonable que
clasifica en tres niveles, en base s lus variables utilizadas en las téemicas de valorizacidn para medir ]
vitlor reeonable; 1al come se indiga u contineacidn:

»  Nivel I3 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos pera attives y pasivas idénticos o la
fecha de medicion

»  MNivel 2: Variables distintas 4 los precios cotizados incluidos en el Nivel | gque som pbservables para el
selive o pasivo, va sea directamente (es decir, como precios) o mdirectamentu {es decir, derivados de
les procios).

»  Nivel 3: Variables para el active y pasive que ne estin basados en miormacion observable del
merciado.

4 Compafiia no mantiens actives v pasives en el estado de situacion fimancicra medidos a valor
raronable,

Para los instrumentos Mnancisros que no estén registrados a su valor razonable en el estudo de situacion
finaneiers, su valor on libros se aproxima & su valor razonable, debide a su naturalezs decorto plazo ¥
bajo riesgo de créditos (eén los casos de aclivos). Estes instrumentes financieros mcluyen: efoctivo en
banco, cuentas por cobrar, bones por prgar purcetdn ciroulante v cuentas per pagar proveciores:

Para los bonos por pagar ¥ cuentas por cobrar relacionadss, el valor razonable representu los Nujos de:
efective futures descontados usando las tasas actuales de mercade para bonos convencimignto remanonie:
similar. Bajo estos crilerlos, esta categoria se presentard dentro del Nivel 2 de la jerarquia de valor
razonable, ciyo viloral 31 de marzo de 2019 es e BA36, 470,038 (2018: BA30 S512433).

Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

Ln Compafifa reliza estimaciones ¥ supuestos concernientes al fulurn. Las estimaciones de contabilidad
resiltantes serdn, por delinicién, raramente iguales & los resullados actuales relacionados.  Tas
estimacionss v supiestos que Lensn un riesgo significative de causar un ajuste importante 2. los valores en

lihrog de los activos y pasivos dentro del siguiente afio Tmanciero, la Compalifa no tiene estimaciones y
juicios erlticos que afecten los citados Mancieros,

Efectivo en Banco y Fideicomiso

El eféetivo en banco v fideicomiso se detalla a continnacion:
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5.

Efectivo en Banco y Fideicomiso (conlinuacion)

marzn 2019 dicicmbre 2018

{no auditado) {auditado)
Baneo Goneral 905 032
BG Trust (fondos en cuentas de fidecomiso) 13720522 _ 1,409,401

Kl efectivo en fideicomise corresponde a liw dopdsitos realizados a la cuenta de concentracion ¥ reserva,
utilizados para el servicio de la denda (bonos por pagar véase Nota 7), y cucnila de remanentes para pagar
dividendos o inversioncs de capital de los ldeicomilentes, Los pagos en estos conceptos son realizados

de forma trimesteal,
Saldos y Trunsacciones con Partes Relacionadas

Un resurnen de las cusntas por cobeat @ partes relacionadus se prosenta a contimaacion:

muarze 2019 diciembre 2008
{no suditado) (anditado)
Cucntas por evhrar - relacionadas
Inversiones Vilma, S.A, 24 458,302 24 282 ()20
Bienes Halces Leavier, S.A: 0,958,735 10,865,866
34,417,037 35,147,886,

Inversiones Vilaa, S.A. v Bicnes Ratces Leavier, S.A, on calidad de Fideicomitentes Garanles, asumen
todos lus Gostos relacionados a su porckén pro-rata sobre ¢l dinere recibido correspondicnte a la emisidn
de bonos corporativos piblicos autorizada a E1 Machetazo Capital, Ine., incluyendo, pero no limitade a
intercaes, comisiones de estructuracién, suseripcion, agenciss de pago y fiduetario, inscripcién de
hipatecas on regisiro piblico y abogados. Les saldos adeudados a El Machetazo Capital Ine. lendrn [a
misma vigoneia, condiciones v tasa de interds que de los bonos por pagar (véase Nota 7).

En base e log acuerdos antes descrito, los intereses causados por los bomos y los servicios por
administracién son transferidos v pagades a las entidades, como se detallan & continuacion:

marzo 2019 marzo 2018
(no anditndo) {no auditado)
[nversiones Vilma, 5 A, 311,302 467,542
Bienes Rafves Liavier, S.A. 113,163 103,493
624,463 571,033

Al'3] de marzo de 2019, la Compaliia devengd ingresos por sérvicios administrativos de los bonos, los
cules son cabrados a los fideicomitentes garantes por BY.5,534 (2018 B3/.3,463),
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g Bonos por Pagar

Los honos por pagar se detallan a continuacidn:

marzo 2019 diciembre 2018
(no auditado) (anditado)

Bonos — Serie “A” 26,344,000 26,936,000
lionos — Serie “B” 8,637,200 9,808,800

35,081,200 3,744 800
Menos: Costos financicros diferidos (294751} (286.147)

356486449 36,458,653
Mienos: Porcidn circalants (3,025 968) (3.007,731)
Potcion a largn plazo 12,660,481 33,450,922

£1 movimiento de los costos financicros diferidos se presenta a continyacisn:

marzn 2019 diciembre 2018
{no auditadn) {auditado)
Salde al inicio del ailo 286,147 352,736

Aumento de los costos 33,558 57,869

Amortizacitn del periode (23,280 (124,458)
294,751 286,147

Menos; Poreion Corrienle (94,133) (6R26Y)

Costos [inancieros porcion no cormente 200,618 _ 217,878

Lis Bonos ticnen un valor nominal de Hasta TISS65.000,000, moneds de curso legal de los Ustados
Unidos de América vy con denominaciones multiplos de mil ddlures (LSE1,000), el desglese es ol
siguiente:

Serie:

Serig A" Hasta por USS37.000,000
Seris “BY Hasta por USE12,000,000
Setig“C" y “R" Hssta pot USE 16,000,000

Los Donos tienen un vencimicat de disz (10) afios a partir de la fecha de ln oferta de la Beric
correspondiente v estin vespaldados por un fideicomiso de garantis ¥ el agente fiduciano es BG Trust,
Inc. Estos Bomos fueron aprobados por la Superintendencia del Mereado de Valores mediante Resolucion
WNo, SMV408-12 de 19 de dicicmbre de 2012,

La Serie “A”, por 115%37,000,000 fue ofertada en su totalidad el 14 de diciembre de 2012 y el producto
de esta venta fue recibido ol 10 de enere de 2013, Dstos fondes fueron utilizados en su mayoria para
cancelar compromisos de las Fideicomitentes Garantes Inversiones Vilma, §. A. v Bienes Rafces Leavier,
5.4,

&2
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7.

Bonos por Pagar (Continuacidn)

Lia Serie “BY por U1S512,000,000 fue ofertada en su tomlidad el 16 de junio de 2014 a una tasa de 5.75% y
gl producto de Ia venta fue recibido el 18 de junio de 20 14,

Los Bonos de las 4 Serics estan respaldados por ¢l crédito general del Emisor, titnen una tasa de inferés
del 6.12% y garantizados por un Fideicomiso de Garantla con el Fidutiarie, ¢ cual contendrd las
siguicntes garantiss:

= Primeta hipoteca v antieresis sobre los Bicnes Inmuebles, detallados en ¢l prospecto informativo, de
propicdad de Inversiones Vilma, 5. A, y Bicenes Ralees Leavier, 5. A, ¥ aguellos gque de tiempo en
ticmpo ‘se adicionen al Fideicomiso de Gurantia, cuyo valor de mercailo determinado por un
eviluador independienic aceptable al Agente de Pago, Registro y Transferencia, reprosente en todo
momento al menos cienio treinta por ciento (130%) del Saldo nsoluto a Cupital de los Uonos
emmitidos v en elrculacion.

e (esion irfevocable e incondicional de los canones de arrendamiento cedidos mediante contrato de
cesitin de canones de wrendamisnto, provenientes de los Contratos de Amrendamiento celebrados por
lvs Fideicomitentes Garantes (en calidad de arrendadores) con las empresa relacionadas del Lmisor
(én calidad de arrendatarios) sobre los Bienes Tnmuchles y Propiedades Estrategicas los cuales se
deposilaran én una Cuentas de Concentracion del Fideicomise.

» Fl eleetlvo disponible en la Cusnta de Concentracidn, la Cuenta de Reserva y la Cuenta de
Remancnles,

s Flendoso de las pslizas de seguro sobre Ias mejoras do bienes inmuebles cedidos al Fideicomiso de
Gurantfa la cual debera cubriv en tode momento un minimo del 80% del valor de as mojoras de las
propiedudes,

Los Fideicomitentes Garantes v ¢l Emisor podrin reemplazar/sustituir las propiedades en garantia v los
Contratos de Arrendamiento cedidos al Fideicomiso de Guranlia sujeéto a la aprobacidn del Agenle
Fiduciario y siempre cuando éste confimie que se mantienen una cobertura de al menos 130% del salda
emitido y en circulacidn v In coberlurit de garantla de flujos ¥ fa cobertura de garantia de flujos proyectada
sean de al menos 1.30 veces,

Muodificacioncs

.4 '_Sup-eriutendentia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV No. 341-16 de 2 de jumo de
2016, aprobo la modificacién de los Werminos y condiciones de los Bonos Corpotativos por la suma de
Sesenta y Cinco Millones de Didlares (LIS$65, 000,000.00),

Términos y Condiciones Oripinales Términes v Condiciones Modificndos

El emisor tendvd un petiodo mdxime de 3 afos Ll emisor tendrd un periodo miximo de § afios
conlados & partir de la Fecha de Ofiria de la confados & parlic de la Fecha de Oferts de la
Serie A parn emitir las Series B, Cy 1. Serie A pura emitir las Serfes B, Cy D.

<
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El Machetazo Capital, Inc.

Motas a los Estados Financieros (expresado en balboas)

31 de marzo de 2019

7. Bonos por Pagar (Continuacidn)

Fl vencimiente de los bonos por pagar es el siguients;

| afio
De | n 5 afos

8. Gastos Generales v Administrativos

Los gastos penerales v udministratives son los siguienles:

Honoratios Profesionales
(iaztos Bancarios
linpuestos varios

9. Impuesio sobre la Renla

[l gasto del impucslo sobre la renta se presenta a continuacion:

marzo 2019 diciembre 2018
{no autditado) (auditado)
3.025.968 3,007,731
32,660,481 33,450,922
35,686,449 36,458,653
marze 2009 marzo 2018
(no auditado) (no auditada)
303 303
25 23
518 493
#d6 823
marzo 2019 marzn 2008
(no auditado) {noy suditado)
1172 GGl

Impueste sobic la renta cornente

lmpucsto Corriente

Ll impuesta sobre la renta resultante al aplicarse 4 tasa vigente a la utilidad sogdn libros, es concilindo
con la provision de impucsto sobre Ja ronts que muestran los estados financieros al 31 de marzo de 2019,

como sigue:

Utilidad antes de iimpaesto sobre la renta

Impuesto sobre la renti correspondiente a la
utilidad del perfodo sobie la tasa de 25%

marzo 2019
(noauditade)

4,688

1,172

marzo 2N
(no auditado)

2,642

bl

De scuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de rsitas de Jos dltimos Lres afios,

estin sujetas 3 revision por parte de las autoridades fiscules,
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B TRUST, INC,, sociedad panamefis organizada v existente de conformidad con las leyes de |y Repablics de Panama,
inscrita en la Secoion Morcantil de| Registro Pobllco 3l Folio No.444710, debidameante autorizads para ejercer el negocio
de Fideicomiso medlante Licencia expedida por fe Superintendencia de Bancos {en adelante el "Fiduciario™), en
curiplimionto de sus obligaciones como Fiduciarle del Fideicomise de Garantia constituido madiante la Escritura Pdblica
Mo, 25,060 de 14 de diciembre de 2012 inzorita en el Beglstro PUblico on la Ficha FID-2655, Documento No 2309185, (&
“Fdeicomise”), poer Bl MACHETAZD CARITAL, INC., en beneficlo de los Tenadores Registrados de los Bonos Corporativas
por la suma de hasta Sesenta y Cinco Millancs de Dolares {L15565,000,000.00) {la "Emiskin”], par este media expadimos
[ presente Cartiflcacian det Fiduciario al 21 de marzo de 2015, a zabar:

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
EL MACHETAZO CAPITAL INC.
BONOS CORPORATIVOS HASTA US565,000,000.00

1. ElEmiscras El Machetazo Capital Inc.

2. la Emision fue sutorizada mediante Resolucidn SV No.408-12 del 10 do diciombre de 2012,

3. El monto total registrado es de basta Sesenta y Cinco Millones de Dalares {US565,000,000.00) emitidos en
cuatro {4) saries: La Serie A por hasta Trelnta y Slets Millgres de Dalares {US537,000,000.00), las Series B, Ty
D conjuntaments tolallzardn lz suma de hasta Veintiocho Millones de Dolares (LISS2E,000,000.00),

4. Eltonal de Patrimanio Fideicomitido del Fidelcomisa asclende a la suma de 15566,373,340.68, de los cuales la
suma de USS1373,34068 so encuentra registrada en los scllvos del Fidelcomiza y la suma de
[JSSE5,000,000.00 estén conferimados par los derechos hipotecarios a favor del flduciario.

5. ElPatrimonio del Fldelcomiso cobre [as eries &, 8, Cy D de la Emiskdn,

6. El desgiose de la composicion del Patrimonie administrade s el siguiente:

a) Fondos depositades en cuantas fiduciarias en Banco Genearal, 50, con saldo total de US51,038 83,

Nombre de fa Cuenta 'Saldo al 31-Mar-19

Cusznta de Concentracion SHOHLOG
Cuenta de Reserva 5270.88
Cuenta de Remanentes S268.01
%£1,038.80

h] Dopdsito @ Plazo fljo 2n Banco Goneral, 5.4, por US5L,371,483.34 con venclmiento el 15 de |unio de 2019,
l cual cubre el Balance Requerido en la Cuenta de Reserva,

gl Primera hipoteca y antloresis constituida & faver de BG Trust, Ine., por 2 suma de hasta SESENTA Y CINCD
MILLONES DE DOLARES (LISS65,000,000.00), sobre Ios sigulentes bienes inmuebles:

A e | B A S
Centro Comerclal PH Metromall, . .
: ; f P
95019 PH | Inversiones | . o e San Miguelito, Provincia | $30,000,000,00 | PAnRmenicanade | o e g
99185 PH Yilma, 5.4, Awaltos
de Fanami
Imversiones Caneleia Paammiercans; Panamericana e
201839 Corregimiento de Tocumern, S45,000,000.00 2 08-cnp-18
Wilma, 5.4, 3 Avalios
Previncia de Panama
Centro Comercial Galeria de
Blenes Raices Santiaga, Carratera Papamearicana, e Panarmericana de
42500 Pl 5 At : | AU K ! X 03- -
! Leavier, 5.4 Cistrito de Santisgo, Provincls de H1TB50.00000 Avalios ene:1d
Veraguas
17141, Rlenes Ralcas Carretera Panamericana, Sector de Aanmmenems da
19543y Leavher, £.4 Uano Marin, Distrite de Penonoma, | 510,600,000.00 AR A-dfle-1 7
25639 bl Provincia de Coglé
Total 595,550,000.00

C.”
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di  Cesidn Irrevocable e fhcondicional de los canones de arrendamlento derlvados do los Contratos de
Arrendamients sobre los slguieintes locales comerciales:

~Gnon | Vercmients

Centro Comercial PH

Metromall, Distrilo de San | Inversiones Vilma, 5.4, Compafila Goly, 5.8, [S114,57948 30-may-28
Miguelito, Prov, Fanamd

MNo.| Fimes | * Ubicacion | Atréndsdor

DHSFH
9E1LEPH

Carfelers Panamericana,
2iasg Corregimlento de Tocumen|  Inversionss ¥ina, 5.0, Comgafila Goly, %A S151,607.02 3I:I-rn:-v_|,-*-15
Provincla de Pansma

Pl

LCentro Comercial Galeria de
Santiapa, Carraera

I i ires Leavier, 5.4, Compaiii: L S - 'R
3 42900 P'H Banamericena, Distrika di Bienes fAaices Leavier, mpiiia Goly, 5.4 544 058,92 I0-may-2
Santiago, Praw Vﬂrggu:'ﬁ.
|| SecE
4 18533 it I W' | Bidnos Ralees Loavior, S8, Compafila Goly, SA. | $89,130.38 |  30-rmiy-28
Seaag Diiatrilo de Pehanormd, :
= Frowlncia de Coglé
SE3 L0 '
E—g‘f‘;' Avenids Perdl; Distrita de
5 574 Calldonia, Provingla de Imversiones Vilma, S0 Compafila Goly, 5.4, £02.450.06 | 30-may-I8
5638 Parama
1810
Calle Brincipal, residencial
& | 200180 Hato Montana, VIS | oo o Roices Leavier 5.4 Compafila Goly, 5.A,  [$127.109.27 |  D4-Ene28

Panamericans, Provindia de
Pansma Ceste

Tatal 55598,975.03

e El Importe de las indemnizaciones recbldas por razon de ias pelizas de seguros cedida o endosadas a
[avor de BG Trust, Ing., detallada a continuacidn;

| [ —

Péllza de lncendlo ASSA Cia. de Seguros, S0 D3A11EE 30 Jup-19 LSS58, 797,040.20

7. Bl Prospecto Informativo de |a Emisidn establece que fas fincas hipotecadas a (avor dal Fiduciario deberdn
tenar un valor de mercado que cubra 3l menos 130% del salds insoluto a capital de los Banos amitddos y en
circulacidn {la “Cobertura de Garantias”) y 2131 de Marzo de 2019 dicha Cobertura de Garantia esde; 265.56%

&  LaCobertura histSrica de los GlUmos tres {3) trimestras es:

[ unas £np-1§ Dic18

250.05% 254.94% Z60.04%

La presente certificacian ha sido emitida en la ciudad de Panama, Heplblica de Panama, el dia 03 de mayo de 2019,

BG Trust, Inc. a titulo fiduciaric

Tt ?p a Esfudero Gabriela Zamora
irma Autorizadd Firma Autorizada

&



